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Introducción a Maybank Asset 
Management 
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Quiénes somos
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C O N E X I Ó N  I N T E R N A C I O N A L  C O N  G R A N  P E S O  E N  A S E A N

Somos el grupo de servicios financieros más grande de Malasia y la

compañía con mayor capitalización bursátil de la Bolsa de Malasia; con una

muy importante presencia establecida en la región de la ASEAN, Maybank

ocupa el cuarto lugar por activos entre los bancos de ASEAN y se encuentra

entre los 100 principales bancos del mundo.

Maybank ha crecido hasta convertirse en uno de los 20 bancos más fuertes

del mundo y el líder de la región ASEAN en capitalización bursátil. Con la

misión de brindar acceso financiero y oportunidades a todos, Maybank es

el único banco de la ASEAN que cuenta con profesionales sobre el terreno

en todos los mercados.
Source: Maybank Annual Report 2019

(USD 23.7b)

Market Capitalisation 

(as at 31st Dec 2019)

MYR 97.1b

(USD 203.9b)

Total Assets

(as at FY2019)

MYR 834.4b

(USD 12.9b)

Operating Revenue

(As at FY2019)

MYR 52.8b

International Credit 
Rating on par with 

Malaysia sovereign

A-

ASEAN Customers

20M

Countries

18

No. of Offices 

Worldwide

2,629

Total No. of Employees

43,000

M AY B A N K  H I G H L I G H T SMAYBANK: EL NACIDO ASEAN
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Source: Maybank Asset Management Group as at 31 December 2020

Hemos creado un 

ecosistema especialmente 
diseñado para ofrecer 
retornos mejores y más 
consistentes

Discretionary

Portfolio Mandates

1

Non-Discretionary

Mandates

2

Wholesale Funds

3

Absolute Returns

Funds

4

Cash Management

Solutions

5

Unit Trust Funds

6

Real Estate Backed

Funds

7

Private Equity

Funds

8

OUR
O F F E R I N G S

Group AUM RM32.5b | AUM by Asset Type

Shariah
42%

AUM by Conventional/

Shariah

Unit Trust

Funds

81.3%

Fixed Income
23%

Money Market
15%

Mixed Asset
25%

Alternatives
12%

Equity
25%

Wholesale

Funds

9%

Conventional
58%

Shariah Compliant AUM 

Total AUM RM14b

Private

Mandates

9.7%

Ofrecemos una amplia gama de soluciones de inversión para

todo tipo de inversores a través de fondos gestionados por

profesionales de inversión experimentados.
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Portfolio Manager 
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Judy es responsable de todas las inversiones de renta fija en moneda fuerte y local de Asia y administra tanto los fondos indexados

como los fondos de retorno total en Maybank Asset Management, incluida la cogestión con el equipo de Inversión en estrategias

mixtas. Tiene un total de 19 años de experiencia en inversiones en el mercado de renta fija. Judy comenzó a administrar inversiones

en bonos de Singapur y carteras respaldadas por activos asiáticos en 2002, seguido del crédito asiático en dólares estadounidenses en

2005 y el crédito en moneda local asiática en 2009.

Antes de su carrera en la gestión de carteras de renta fija, Judy trabajaba como analista de renta variable y analista de crédito

estructurado. Trabajó previamente para BNP Paribas Investment Partners, Fischer Francis Trees and Watts y Deutsche Bank AG.

Judy se graduó con una Distinción en MBA en Finanzas de CASS Business School en Londres (1996). Tiene una licenciatura en

administración de empresas de la Universidad Nacional de Singapur y es certificado CFA.

REG I O N A L C O - HEAD  O F  F I XED  I NC O ME

Ma y ba n k  A s s e t  Ma n a g e me n t  S i n g a po r e

JUDY LEONG



Por qué Asian Fixed Income
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MACRO TENDENCIAS QUE INFLUYEN EN EL CRÉDITO ASIÁTICO
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1) La recuperación mundial en camino con Asia a la cabeza

2) La calidad crediticia mejora sustancialmente

3) Tensiones políticas globales mejorando progresivamente

4) Valoraciones atractivas en bonos asiáticos

5) Mejoras técnicas de apoyo para el Crédito Asiático

Confidential



La recuperación mundial en camino con Asia a la cabeza
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ASPECTOS CLAVES

1. Mejora de las tendencias mundiales de la 

pandemia

Caída de casos y tasas de mortalidad por COVID-19

Ola de vacunas con vacunación planificada al 70-80% 

para fines de 2021 para la mayoría de los países

2. Los indicadores principales son positivos

ISM más alto desde 2018

El 80% de los países experimentan ahora una 

expansión de las actividades de fabricación

3. Asia liderará la recuperación

China emergió del COVID-19 antes

Se espera el lanzamiento masivo de vacunas en 2021 

para Asia desarrollada 

India potencial inmunidad colectiva

Source: IMF, January 2021. 
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EL ESCENARIO DE TIPOS INTERNACIONALES SE MANTIENE BAJO
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ASPECTOS CLAVES

1. El crecimiento sostenible es la 

principal preocupación de los 

bancos centrales

Las previsiones de tipos de interés 

oficiales de Asia se mantienen en 

territorio positivo para 2021

2. Continuará la compra de activos 

de los principales bancos centrales

El impulso permanece tanto para el BCE 

como para la Reserva Federal de los EE. 

UU.

Source: UBS 11 Jan 2021
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LAS QUIEBRAS HARÁN PICO PARA EMPEZAR A CAER POSTERIORMENTE
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ASPECTOS CLAVES

1. Mejorando la liquidez

Mejora del índice de estrés de 

liquidez de Moody's Asia

Asia meridional y sudoriental 

experimentó la mayor mejora con 

Asia septentrional manteniéndose 

estable

2. Se prevén bajas tasas de 

incumplimiento en Asia

Más bajo que Global y EE. UU.

Comparable con Europa

Source: Moody’s

Source: Barclays Research 10 Dec 2020

Moody’s Asia Liquidity Stress Indicator Feb 2021
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Tensiones políticas globales mejorando progresivamente
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ASPECTOS CLAVES

1. Relación entre Estados Unidos y 

China

Esperando acusaciones menos hostiles y 

más compromisos y negociaciones de 

cooperación.

Ambos países quieren que sus economías 

se estabilicen.

La retirada de empresas estatales y 

corporativas de China en la lista de 

sanciones de EE. UU. sería muy positivo 

para China y Asia

2. Se espera que la mejora de la 

relación entre EE. UU. y China 

estreche los diferenciales 

crediticios

Source: Bloomberg, 16 Jan 2021
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VALORACIONES ATRACTIVAS – INVESTMENT GRADE
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ASPECTOS CLAVES

1. La pandemia mundial hizo que 

los bancos centrales de todo el 

mundo recortaran masivamente los 

tipos de interés para el año fiscal 

2020

El montante total global de bonos con 

rendimientos negativos ascienden 

actualmente a 13,7 billones de dólares

2. Asia todavía ofrece 

rendimientos positivos y más altos 

a EE. UU. Y Europa

Source: Bloomberg, JPM, Barclays, MAMG 24th Feb 2021
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US Credit IG Corp Bond 

Index Yield 2.03%

Asia Credit IG Bond 

Index Yield 2.56%
EU Credit IG Corp 

Bond Index Yield.56%



VALORACIONES ATRACTIVAS– HIGH YIELD
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ASPECTOS CLAVES

1. Los planes de compra de activos 

de la Fed de EE. UU. y el BCE han 

provocado que incluso los bonos de 

alto rendimiento en EE. UU. y la 

UE se recuperen.

2. Los diferenciales entre Asia High 

Yield y EE.UU. / UE se encuentran 

en niveles históricos.

Source: Bloomberg, JPM, Barclays, MAMG 24th Feb 2021
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US Credit HY Corp 

Bond Index Yield 4.05%
Asia Credit HY Bond 

Index Yield 6.80%

EU Credit HY Corp 

Bond Index Yield 3.16%



VALORACIONES ATRACTIVAS– ASIA IG vs ASIA HY
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ASPECTOS CLAVES

1. Múltiplo de alto rendimiento / 

grado de inversión de Asia en el 

extremo más amplio de los últimos 

5 años.

2. Se nos paga más por asumir 

riesgos en una mejora de las 

perspectivas económicas.

Source: Bloomberg, JPM, Barclays, MAMG Feb 2021
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High yield / Investment Grade Bonds Credit Spread Ratio



MEJORAS TÉCNICAS DE APOYO PARA EL CRÉDITO ASIÁTICO
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ASPECTOS CLAVES
1. Créditos de Asia: una clase de 

activos en crecimiento

A finales de 2020, JPM Asia Credit es ahora 

una clase de activo de un trillón de dólares a 

USD 1,122 mil millones

Source: JPM, Bloomberg, Feb 2021
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MEJORAS TÉCNICAS DE APOYO PARA EL CRÉDITO ASIÁTICO
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Source: JPM, Dec 2020
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CONCLUSIONES: LOS ASTROS ESTÁN ALINEADOS
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LOS ASTROS ESTÁN ALINEADOS para retornos positivos en 2021

1) La recuperación mundial en camino con 

Asia a la cabeza.

2) La calidad crediticia mejora 

sustancialmente.

3) Tensiones políticas globales mejorando 

progresivamente.

4) Valoraciones atractivas en bonos 

asiáticos.

5) Mejoras técnicas de apoyo para Crédito 

Asiático.

➢ Retraso en el lanzamiento de la 

vacuna, el virus muta.

➢ La inflación se acumula antes de lo 

esperado, el segmento largo se vende.

➢ La relación entre Estados Unidos y 

China empeora.

➢ Tasas crecientes negativas para un alto 

apalancamiento.

Factores de riesgo:
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LOS ASTROS ESTÁN ALINEADOS: NUESTRA POSICIÓN EN CARTERA
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1) Evitar duraciones largas. La duración de la cartera se mantiene en 4 años o menos.

2) High Yield con sobre ponderación frente a grado de inversión. Los sectores de alto 

rendimiento prefieren las energías renovables de India, China y la propiedad de 

Indonesia.

3) Valor oportunista en empresas estatales de China central con grado de inversión y 

empresas con grado de inversión en India.

4) Bonos financieros corporativos perpetuos y subordinados sobreponderados.

5) Con la estabilización de los precios del petróleo y la reducción de las tensiones de 

Oriente Medio, los créditos del CCG deberían funcionar bien. Compra bonos Sukuk

globales.
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El valor añadido de nuestra
estrategia Asian Fixed Income
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POR QUÉ MAYBANK ASSET MANAGEMENT
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▪ Equipo EXPERIMENTADO y ESPECIALIZADO enfocado exclusivamente 
en Inversiones en Asia

▪ Proceso de inversión DISCIPLINADO incorporando radares temáticos, 
nacionales y crediticios

▪ Objetivo de GESTIÓN ACTIVA para superar al índice crediticio de JP 
Morgan Asia

▪ GANADOR DEL PREMIO Gestor de Activos Asiático

Especialista dedicado en soluciones asiáticas para inversiones en Asia

#1

Confidential
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NUESTRA PLATAFORMA INTEGRADA INTERNACIONAL
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27 Investment Professionals 9 Investment Professionals

5 Investment Professionals

Total Investment Staff 40

Average Investment 

Experience

14 years

With Maybank 6 years
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NUESTRO EQUIPO ASIÁTICO ESPECIALIZADO EN ASIA
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Total Investment Staff 26

Average Investment 

Experience

13 years

With Maybank 6 years

Total Investment Staff 14

Average Investment 

Experience

15 years

With Maybank 7 years

ASIAN EQUITY TEAM ASIAN FIXED INCOME TEAM
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PROCESO PARA COMBINAR NUESTRAS ESPECIALIDADES
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REUNIÓN 

SEMANAL

• Trades

• Ideas

• Research

• Sector

• Macro

REUNIÓN 

SEMANAL

• Trades

• Ideas

• Research

• Sector

• Macro

REUNIÓN CONJUNTA 

SEMANAL

• Macro

• Sector 

• Company

COMITÉ DE 

INVERSIÓN MENSUAL

• Formalised

investment strategy

• Fund Performance

• Compliance/Risk 

issues

REUNIÓN TRIMESTRAL 

DEL CONSEJO

• Formalised

investment strategy

• Fund Performance

• Compliance/Risk 

issues

FIXED INCOME

TEAM

EQUITY

TEAM

INVESTMENT

CEO

RISK & COMPLIANCE

INVESTMENT 

BOARD MEMEBERS

CEO

RISK & COMPLIANCE

F
IX

E
D
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N
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O

M
E
 

T
E
A

M
E
Q
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Y
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EQUIPO INVERSOR FOCALIZADO EXCLUSIVAMENTE EN ASIA

24

RECURSOS COMPARTIDOS

1. Los conocimientos se 

comparten regionalmente en 

tiempo real.

2. Las opiniones están 

segmentadas en:

- Clase de activos

- País

- Sector

Source: MAMG, Feb 2021

MAYBANK ASSET MANAGEMENT BLOOMBERG DASHBOARD
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PROCESO DE INVERSIÓN DISCIPLINADO (1 de 6)
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TOP DOWN/BOTTOM 

UP con una visión

temática
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PROCESO DE INVERSIÓN DISCIPLINADO (2 de 6)
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TOP DOWN COUNTRY 

RADAR:

FX & RATES Jan-21 Interest FX Total

Australia -1.00 0.67 -0.33

New Zealand -1.58 0.17 -1.42

Vietnam -0.33 0.00 -0.33

India -0.33 0.75 0.42

Indonesia 0.67 0.83 1.50

Philippines -0.33 -0.50 -0.83

Malaysia 0.92 1.58 2.50

Thailand 0.83 0.75 1.58

Taiwan 0.67 1.50 2.17

Hong Kong -0.33 = -0.33

Singapore 0.33 1.50 1.83

Korea 0.00 0.25 0.25

China 0.67 0.67 1.33

Vs. Oct-20 Interest FX Total

Australia -0.67 0.17 -0.50

New Zealand -0.25 0.67 -0.58

Vietnam 0.00 0.00 0.00

India -0.25 0.58 0.67

Indonesia -0.67 -0.58 -0.67

Philippines -0.33 -0.92 -2.25

Malaysia -0.33 -0.33 0.33

Thailand 0.67 0.33 0.67

Taiwan -0.67 -0.25 -0.92

Hong Kong -0.33 0.00 -0.33

Singapore -0.33 -0.50 -1.17

Korea -0.33 -0.33 -0.58

China -0.33 -0.33 0.33
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Aust Interest FX

Jan-2021 Oct-2020 Jan-2021 Oct-2020

Fundamental Fundamental

GDP 1 1 Inflation 0 1

Inflation 0 1 Reserves = =

M3 = = Current account 0 0

Public spending -1 -1 Ext Debt = =

0.00 0.33 0.00 0.50

Valuation Valuation

Spread -1 -1 REER 2 2

Steepness 1 0 Spread -1 -1

Real yield -2 -2 Real Yield -2 -2

-0.67 -1.00 -0.33 -0.33

Sentiment Sentiment

RSI 0 0 RSI 1 0

MACD/DMI 0 1 MACD/DMI 1 0

TAS -1 0 TAS 1 1

Supply/Demand = = FII = =

-0.33 0.33 1.00 0.33

Total -1.00 -0.33 0.67 0.50

Indo Interest FX
Jan-2021 Oct-2020 Jan-2021 Oct-2020

Fundamental Fundamental

GDP 1 1 Inflation 1 1

Inflation 1 1 Reserves 0 0

M3 = = Current account 1 1

Public spending -1 -1 Ext Debt 0 0

0.33 0.33 0.50 0.50

Valuation Valuation

Spread 0 0 REER 1 1

Steepness 1 1 Spread 0 0

Real yield 0 1 Real Yield 0 1

0.33 0.67 0.33 0.67

Sentiment Sentiment

RSI 0 0 RSI 0 0

MACD/DMI 0 0 MACD/DMI 0 0

TAS 0 1 TAS 0 1

Supply/Demand = = FII 0 0

0 0.3 0.00 0.25

Total 0.67 1.33 0.83 1.42

PROCESO DE INVERSIÓN DISCIPLINADO (3 de 6)
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RADAR POR PAÍS:

EJEMPLO DE PAÍSES

Malaysia Interest FX

Jan-2021 Oct-2020 Jan-2021 Oct-2020

Fundamental Fundamental

GDP 1 1 Inflation 1 1

Inflation 1 1 Reserves 0 0

M3 0 0 Current account 0 0

Public spending -1 -1 Ext Debt 0 0

0.25 0.25 0.25 0.25

Valuation Valuation

Spread 1 1 REER 2 2

Steepness 0 0 Spread 1 1

Real yield 1 1 Real Yield 1 1

0.67 0.67 1.33 1.33

Sentiment Sentiment

RSI 0 0 RSI 0 1

MACD/DMI 0 0 MACD/DMI 0 0

TAS 0 1 TAS 0 0

Supply/Demand = = FII = =

0.00 0.333333333 0.00 0.33

Total 0.92 1.25 1.58 1.92

Singapore Interest FX

Jan-2021 Oct-2020 Jan-2021 Oct-2020

Fundamental Fundamental

GDP 1 1 Inflation 0 1

Inflation 0 1 Reserves = =

M3 0 0 Current account 1 1

Public spending = = Ext Debt = =

0.33 0.67 0.50 1.00

Valuation Valuation

Spread 1 1 REER 1 1

Steepness -1 -1 Spread 1 1

Real yield 1 0 Real Yield 1 0

0.33 0.00 1.00 0.67

Sentiment Sentiment

RSI 0 0 RSI 0 0

MACD/DMI 0 0 MACD/DMI 0 0

TAS -1 0 TAS 0 1

Supply/Demand = = FII = =

-0.33 0.00 0.00 0.33

Total 0.33 0.67 1.50 2.00
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PROCESO DE INVERSIÓN DISCIPLINADO (4 de 6)
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ROBUSTO RADAR 

DE CRÉDITO 

BOTTOM UP
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PROCESO DE INVERSIÓN DISCIPLINADO (5 de 6)
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TRANSPARIENCIA EN 

EL RADAR DE 

CRÉDITO BOTTOM UP
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PROCESO DE INVERSIÓN DISCIPLINADO (6 de 6)
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BOTTOM UP CREDIT

RADAR:

RATING TO REPORT
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FOCALIZADOS EN UNA GESTIÓN ACTIVA

31

ASIA 

INCOME FUND

1. El objetivo del Fondo es proporcionar a los inversores crecimiento de capital 
e ingresos principalmente mediante la inversión en una cartera de valores de 
renta fija asiáticos y deuda del gobierno de EE. UU.

2. Gestión activa de la cartera con un objetivo de 4% a 5% anual.

3. Superposición temática Top Down/ análisis macro y selección de crédito de 
Bottom Up con un modelo de calificación crediticia desarrollado 
internamente.

4. Centrado en superar el índice de referencia

5. Presencia fuerte de las inversiones sobre el terreno en ASEAN
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GESTIÓN ACTIVA, BATIENDO AL ÍNDICE
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ASIA 

INCOME FUND
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GESTIÓN ACTIVA, LIMITANDO LAS PÉRDIDAS

33

ASIA 

INCOME FUND

* Portfolio returns are gross return before expenses. Past performance is not an indication of future performance. 

** Index is JP Morgan Asia Credit Index (JACI) *** YTD Returns ending August 2020

APPLICATION OF THEMATIC RADAR TO PORTFOLIO

Confidential

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Themes/Event 

Risk (If any)

N.A.
US Presidential 

Election: 

Democratic to 

win (wrong)

N.A.
US Fed Hikes

US-China Trade 

War

Central Banks 

Easing & 

Stimulus after 

Covid

Reflation/Taper 

Tantrum

Market 

Implications

N.A. Stable 

environment 

for bonds

N.A. Negative for 

bonds

Growth to slow. 

Fed to stop 

hiking.

Credit spread 

recovery

Yield Curve 

Steepening

Positioning
Overweight 

Credit

Overweight 

Credit

Overweight 

Bonds

Underweight 

Bonds

Overweight 

Bonds

Overweight IG 

long end & HY

Underweight 

long end

Portfolio Returns* 3.24% 5.20% 8.02% -0.69% 15.04% 6.95% ??

Index** 2.80% 5.81% 5.78% -0.77% 11.34% 6.33% ??

Alpha 0.44% -0.61% 2.24% 0.08% 3.70% 0.62% Target Positive



GESTIÓN ACTIVA, RENTABILIDAD
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ASIA 

INCOME FUND
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Maybank Asian Income Fund – USD Acc Class (Cumulative)

Benchmark Fund

Annualized Volatility Since 

Fund Inception:

Fund: 3.40%

Benchmark: 3.02%

Largest drawdown:

COVID-19 March 2020 

Fund:17.8%

Benchmark:11.5%

Source: Maybank Asset Management, JP Morgan, Bloomberg, 29 January 2021. Morningstar Rating as of 29 January 2021.

Past performance is not an indication of future performance. Returns are calculated on a NAV-NAV basis, net of fees and assuming all

dividends and distributions are reinvested, if any.

Fund inception date: 24 November 2014
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GESTIÓN ACTIVA, RENTABILIDAD
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ASIA 

INCOME FUND
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Maybank Asian Income Fund – USD Acc Class 
(Cumulative)

Benchmark Fund

Cómo se recuperó el fondo:

Sobreponderados en papel Tier 1, como ANZ 6.75% perpetuo y 

Westpec 5% perpetuo, que se recuperaron rápidamente 

después de que la liquidez regresó y tras políticas de respaldo 

del banco central anunciadas después del brote de COVID.

Bonos corporativos de grado de inversión de duración ultralarga

con un diferencial de crédito relativamente amplio, como 

Huarong 2047, que se benefició de la compresión del 

diferencial de crédito.

Se agregaron activamente créditos de sobreventa con 

fundamentos estables para aprovechar la recuperación, como 

los nombres de Real Estate chinos (Zhenro Real Estate) e 

Indonesia Miner (Indika Energy).

Source: Maybank Asset Management, JP Morgan, Bloomberg, 29 January 2021. Morningstar Rating as of 29 January 2021.

Past performance is not an indication of future performance. Returns are calculated on a NAV-NAV basis, net of

fees and assuming all dividends and distributions are reinvested, if any.

Fund inception date: 24 November 2014
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GANADOR DEL PREMIO Gestor de activos asiáticos

36

ASIA 

INCOME FUND

Maybank Asset 

Management 

Singapore obtuvo

importantes victorias

en los premios

Refinitiv Lipper 

Funds Awards y los

premios Citywire Asia 

2020.
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APPENDIX
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CONCLUSIÓN: ALIGNING TO THE STARS

38

1) Evitar duraciones largas. La duración de la cartera se mantiene en 4 

años o menos.

2) High Yield con sobre ponderación frente a grado de inversión. Los 

sectores de alto rendimiento prefieren las energías renovables de India, 

China y la propiedad de Indonesia.

3) Valor oportunista en empresas estatales de China central con grado de 

inversión y empresas con grado de inversión en India.

4) Bonos financieros corporativos perpetuos y subordinados 

sobreponderados.

5) Con la estabilización de los precios del petróleo y la reducción de las 

tensiones de Oriente Medio, los créditos del CCG deberían funcionar 

bien. Compra bonos Sukuk globales.

Source: MAMG as of February 2021

POSICIÓN ANTE EL 

CREDITO ASIÁSTICO
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PORTFOLIO ALLOCATIONS

39

ASIA 

INCOME FUND

Cash (4.7%)

Bahrain (0.6%)

Canada (0.8%)

Philippines (0.8%)

Saudi Arabia (1.5%)

Korea (1.8%)

Thailand (2.0%)

Japan (3.3%)

Singapore (5.1%)

UK (5.3%)

Hong Kong (5.5%)

Australia (7.0%)

Indonesia (7.8%)

India (8.3%)

China (45.6%)

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Country Allocation Sector Allocation

• Total no. bonds 103   

Issuers 78

• Off-index positions 18.5% 

with 10% in Japan & 

Australia

• Overweight Real Estate y 

Sector Financiero

• Subordinated Financial 

perpetual bonds 20%

• Corporate perpetual bond 

weight 14.5%

Source: Maybank Asset Management, Bloomberg; Data as of January 2021.

Cash (4.7%)

Oil & Gas (0.9%)

Consumer (1.0%)

Sovereign (1.8%)

Tech, Media &
Telecom (3.1%)

Utilities (4.2%)

Metals & Mining (6.6%)

Industrial (12.3%)

Financial (31.0%)

Real Estate (34.5%)

0% 10% 20% 30% 40%
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PORTFOLIO ALLOCATIONS
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ASIA 

INCOME FUND

Credit Rating Allocation

• IG weight 59.9%, HY/NG 

weight 35.4%, cash 4.7%

• Concentrated in BBB/BB, 

selective single B

• Weighted portfolio 

duration 3.9 years

• Weighted portfolio yield 

4.1% 

Source: Maybank Asset Management, Bloomberg; Data as of January 2021.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Cash (4.7%)

NR (3.5%)

B (6.6%)

BB (25.3%)

BBB (55.6%)

A (3.0%)

AAA (1.3%)

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Cash (4.7%)

10+ (1.3%)

5-10 (25.9%)

3-5 (40.4%)

1-3 (25.5%)

0-1 (2.2%)

Duration Allocation
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Sector Allocation

Top 5 Overweight Overweight %

Real Estate 17.89%

Financial 10.26%

Metals & Mining 3.09%

Industrial 3.06%

Infrastructure 1.02%

Top 5 Underweight Underweight %

Quasi-Sov -18.05%

Sovereign -12.68%

TMT -5.00%

Oil & Gas -4.02%

Consumer -2.15%

Country Allocation

Top 5 Overweight Overweight %

Australia 6.52%

UK 5.65%

Japan 3.01%

Singapore 2.09%

India 1.01%

Top 5 Underweight Underweight %

Korea -7.05%

China -6.03%

HK -4.69%

Indonesia -3.65%

Philippines -3.33%

TOP HOLDINGS AND OVERWEIGHTS/UNDERWEIGHTS
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ASIA 

INCOME FUND

Country

• TOP 10 Emisores:

Source: Maybank Asset Management, Bloomberg; Data as of January 2021.

Sector

Issuer Weight %

COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO 6.08%

SHIMAO GROUP HOLDINGS LTD 4.39%

ZHENRO PROPERTIES GROUP LTD 3.12%

PHOENIX GROUP HOLDINGS PLC 3.01%

INDIKA ENERGY TBK PT 2.63%

CHINA COMMUNICATIONS CONST-H 2.50%

SEAZEN HOLDINGS CO LTD-A 2.45%

SCENTRE GROUP 2.30%

DALIAN WANDA COMMERCIAL MANA 2.21%

YUZHOU GROUP HOLDINGS CO LTD 2.05%
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Emisiones en cartera
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INCOME FUND

Source: Maybank Asset Management, Bloomberg; Data as of February 2021.

Country Garden 4.8% 2030 – Bond Price Chart

Buy Trades

Moody’s upgraded credit 

rating to Baa3 from Ba2 

on 18th Sep 2020
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Emisiones en cartera
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Source: Maybank Asset Management, Bloomberg; Data as of February 2021.

Greenland 6.125% 2023 – Bond Price Chart

Buy Trades
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Sell Trades



Emisiones en cartera
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Source: Maybank Asset Management, Bloomberg; Data as of February 2021.

Lippo Malls 7.5% 2026 – Bond Price Chart

Buy Trades
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Credit Scoring Model: Company (1)
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Source: Maybank Asset Management, September 2020.
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Credit Scoring Model: Company (2)
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Source: Maybank Asset Management, September 2020.
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Credit Scoring Model: Company (3)
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Source: Maybank Asset Management, September 2020.
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Credit Scoring Model: Industry
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Source: Maybank Asset Management, September 2020.
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Credit Scoring Model: País y Métrica Crediticia (1)
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Source: Maybank Asset Management, September 2020.
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Credit Scoring Model: Métrica Crediticia (2)
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Source: Maybank Asset Management, September 2020.
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Credit Scoring Model: Puntuación Final del Rating & Stress Test (Floor)

51

Source: Maybank Asset Management, September 2020.
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Actualización Crediticia: Descripción de la Compañía

52

Source: Maybank Asset Management, September 2020.
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Actualización Crediticia: Análisis del Crédito
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Source: Maybank Asset Management, September 2020.
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Actualización Crediticia: Comentario sobre el Crédito
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Source: Maybank Asset Management, September 2020.
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Actualización Crediticia: Alertas y Datos a vigilar
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Source: Maybank Asset Management, September 2020.
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Thank You



GVC Gaesco ASIAN Fixed Income Fund, FI

M AY B A N K  A S I A N  I N C O M E  F U N D
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GVC Gaesco Asian Fixed Income FI

CCCI TREASURE LTD 4.7% Infraestructure

HUARONG FINANCE 2017 CO 4.7% Financial Services

COUNTRY GARDEN 3.7% Real Estate

LMIRT CAPITAL PTE LTD 3,7% Real Estate

GREENLAND GLB INVST 3,4% Real Estate

Top 5 primeras posiciones

El objetivo del fondo es obtener un rendimiento por cupones y por

apreciación de capital de bonos principalmente asiáticos (mínimo del

50% de la cartera estará invertida en renta fija privada o pública

asiática)

Datos de cartera actual

TIR Media 3,75% Divisa USD : 94%

Duración Media: 4,25 Bonos subordinados: 28%

Rating Medio: BBB High Yield : 19%
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Inversión por países

8,0%

4,0%

50,0%
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Inversión por sectores

11,7%
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GVC Gaesco Asian Fixed Income FI



60

Duración Ratings

6,5%

4,7%

26,4%

22,2%

4,0%

20,9%

15,3%

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0%

Cash

Menos de 1 año

De 1 a 2,9 años

De 3 a 4,9 años

De 5 a 6,9 años

De 7 a 8,9 años

De 9 a 10,9 años

6,5%

4,7%

70,1%

14,8%

3,9%

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0%

Cash

A

BBB

BB

B

GVC Gaesco Asian Fixed Income FI
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Nombre del Fondo GVC Gaesco Asian Fixed Income Fund

Fecha de Lanzamiento Noviembre 2020

Cotización Diaria

Tasa de Gestión 1.75% anual (Class A) <300k 

1.45% anual (Class P) >300k <1M 

1.10% (Class I) >1M

Equipo Gestor María Morales

Asesoramiento Maybank Asset Management Singapur

Divisa EUR 

Benchmark JP MORGAN ASIA (JACI)

Depositario BNP Paribas

GVC Gaesco Asian Fixed Income FI
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This presentation has been prepared solely for informational purposes and does not constitute (1) an offer to buy or sell or a solicitation of 

an offer to buy or sell any security or financial instrument mentioned in this document and (2) any investment advise. Investors should seek 

financial or any relevant professional advice regarding the suitability of investing in any securities or investments based on their own 

particular circumstances and not on the basis of any recommendation in this presentation. Investors should note that income from such 

investments, if any, may fluctuate and that each investment’s price/value may rise or fall. Accordingly, investors may receive back less 

than originally invested. Past performance is not an indication of future performance. Accordingly, investors may receive less than originally 

invested.

Investors should be aware of the risks involved when investing in any investments. Please seek clarification on potential risks that may arise 

prior to any decision made to invest in any investments.

The opinions, analysis, forecasts, projections and/or expectations (together referred to as “Information”) contained herein are inputs 

provided by entities within Maybank’s Asset Management Group Berhad which have been obtained from sources believed to be reliable and 

are based on the technical investment expertise. Maybank Asset Management Group Berhad and its entities makes no representation or 

warranty, expressed or implied that such Information is accurate, complete or verified and should not be relied to as such. The Information 

contained herein are published for recipients’ reference only and is subject to change without notice.

Maybank Asset Management Group Berhad shall at all times perform all transactions at arms' length for all its clients, especially when in 

situations where there is conflict of interest or potential conflict of interest.

Maybank Asset Management Group Berhad accepts no liability for any direct, indirect or consequential loss arising from use of this 

presentation. No part of this presentation may be distributed or reproduced in any format without the prior consent of Maybank Asset 

Management Group Berhad.

This advertisement has not been reviewed by the Monetary Authority of Singapore


